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0z
Enflasyon ve issizlik arasindaki iliski ilk olarak 1958'de ingiltere'de issizlik ve parasal ticret
artisi arasinda negatif bir iliski bulan Phillips tarafindan ortaya atilmigtir. Bu hipotezin

savunuculari, enflasyon ve issizlik arasinda, issizlik oranini azaltabilmek igin kullanilabilecek
bir degisim orani oldugunu iddia etmektedirler.

Bu makale Tirkiye ekonomisinde Mayis 2009’dan Kasim 2021’e kadar olan aylik verileri
kullanarak issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi incelemektedir. Degiskenlerin
duraganliklari Augmented Dicky-Fuller ve Phillips- Perron testleri kullanilarak incelenmis,
daha sonra geleneksel birim kdk testlerinin yapisal kirilmalari dikkate almamasina yonelik
getirilen elestiriler dogrultusunda gelistirilen Zivot-Andrews birim kok testi de
uygulanmistir. Calismada yalnizca iki degiskenin yer almasi nedeniyle serilerin birlikte
hareketinin olup olmadigini ortaya koymak Uzere Engle-Granger es bitiinlesme testi
uygulanmistir.

Yapilan analizler neticesinde, degiskenler arasinda esbutiinlesme iliskisinin var oldugu ve
enflasyondan issizlige dogru nedensellik iliskisinin varhgi dogrultusunda Phillips Egrisi’'nin
Tarkiye’nin 2009M05 -2021M11 dénemiigin gegerli oldugu ve enflasyondaki %1’lik artigin,
issizlikte %2,6’lik azalig sagladigl sonucuna ulagiimistir.
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Abstract

The relationship between inflation and unemployment was first put forward in 1958 by
Phillips, who found a negative relationship between unemployment and money wage growth
in England. Proponents of this hypothesis argue that there is a rate of change between
inflation and unemployment that can be used to reduce the unemployment rate.

This article examines the relationship between unemployment and inflation in the Turkish
economy using monthly data from May 2009 to November 2021. The stationarities of the
variables were examined using Augmented Dicky-Fuller and Phillips-Perron tests, and then the
Zivot-Andrews unit root test, which was developed in line with the criticism that traditional
unit root tests did not consider structural breaks, was also applied. Since only two variables
were involved in the study, the Engle-Granger cointegration test was applied to reveal
whether the series moved together.

As a result of the analysis, it was concluded that there is a cointegration relationship between
the variables and that there is a causal relationship from inflation to unemployment, that the
Phillips Curve is valid for the period 2009M05 —2021M11 in Turkey and that a 1% increase in
inflation provides a 2.6% decrease in unemployment has been reached.

Jel Codes: C22, E31, E5O0, J64.
Keywords: Phillips Curve, Turkey, Cointegration Analysis, Granger Causality Test.

1. Giris

Enflasyon ve issizlik olgusu bircok tlkenin en 6nemli makroekonomik gostergeleri arasinda yer
almaktadir. Ozellikle 1929’da meydana gelen biiyiik buhran ile klasiklerin &ngériisiine dayanan
“birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler” hipotezi ¢okmis ve serbest piyasada issizlik ve
enflasyon gibi sorunlar ortaya cikmistir. Buhranin etkilerinin devlet miidahalesiyle ¢6ziime
kavusacagini 6ne siren J. M. Keynes, para ve maliye politikasi araclari ile ekonomide dengenin
saglanacagini kanitlamistir. 1958 yilinda A. W. Phillips tarafindan literatlire dahil edilen ve
“Phillips Egrisi” olarak bilinen kavram ise parasal licretler ile issizlik arasindaki ters yonli iliskiyi
one slirmektedir. Bu egriye gore, parasal Ucretlerdeki degisimin aciklayicisi issizlik oranidir.
Yani; parasal Ucretler artarken/azalirken, issizlik orani azalacak/artacaktir. 1960 yilinda Paul A.
Samuelson ve Robert Solow ise Phillips egrisinden hareketle enflasyon ve issizlik orani arasinda
ters yonli bir degis-tokus oldugunu belirtmislerdir. Ancak Friedman onciliigindeki gords,
1970 yilinda yasanan ve petrol krizi olarak bilinen olgu ile Phillips’in 6ne slirdigi distincenin
sadece kisa donemde gecerli oldugunu, uzun donemde ise gecersiz oldugunu 6ne stirmistar.
Bu ¢alisma kapsaminda ise Tirkiye 6zelinde enflasyon ve issizlik orani arasindaki iliskinin varhgi
arastinilmis olup, Phillips egrisinin gegerliligi test edilmistir.

2. Teorik ve Kuramsal Cergeve

Literattirde “Phillips Egrisi” olarak bilinen ve issizlik orani ile enflasyon orani arasindaki iliskiyi
inceleyen kavram, A. W. Phillips’in 1958 yilinda yayimlamis oldugu “Birlesik Krallik'ta issizlik ve
Parasal Ucret Oranlarinin Degisim Orani Arasindaki iliski: 1861-1957” isimli makaleye
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dayanmaktadir. Phillips bu calismasinda issizlik orani ile parasal Ucretler arasindaki iliskiyi
1861-1913, 1913-1948 ve 1948-1957 donemlerini ayri ayri ele alarak incelemistir, 1958: 284).
Sonucg olarak ise parasal (icret oranlarindaki degisim oraninin, issizlik degisim orani ile
aciklanabilecegini ve bu degisimin yoniniin de ters yonli oldugunu ifade etmistir (Phillips,
1958: 299). 1960 yilinda ise Paul A. Samuelson ve Robert Solow Phillips’in s6z konusu
makalesinden hareketle issizlik haddi ile enflasyon haddi arasinda ters yonli bir degis-tokus
oldugunu ileri stren ve kisaca Phillips egrisi diye nitelendirilen bir analiz gelistirmislerdir
(Unsal, 2003: 34). Ancak 1967 ve 1968 yillarinda Friedman ve Phelps, Phillips egrisinin yalnizca
kisa vadede uygulanabilir oldugunu ve uzun vadede enflasyonist politikalarin igsizligi
azaltamayacagini 6ne sirmistir (Akeerebari, 2021: 29; Akkus, 2012: 119-123). Friedman’in
enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi incelemis oldugu ¢alismasinda da (1977: 463), 1973
yilindan itibaren hem enflasyon orani hem de issizlik oraninda keskin bir sekilde artis yasandigi
belirtilerek uzun dénemde Phillips egrisinin gegersiz oldugu belirtmistir.

iktisadi akimlarda da Phillips egrisinin gecerliligine iliskin farklh gorisler mevcuttur.
“Keynesyen teoriye gore, hiikiimetler makul derecede yiksek bir enflasyon oranini tolere
edebilir, clinkli bu oran daha dusuk issizlige ve ardindan enflasyon ile igsizlik arasinda bir degis
tokusa yol agacaktir. Yani keynesyen gorus Phillips egrisini gegerliligini hem uzun hem de kisa
donemde gegerli kabul etmektedir. Ancak, 1970’li yillarda birgok Ulke ylksek enflasyon ve
issizlikten (stagflasyondan) etkilenmis olup, bu durum Milton Friedman’in 6nciligind yaptig
Monetarist diisiince tarafindan, Phillips egrisinin sadece kisa donemde gecerli oldugunu, uzun
dénemde ise enflasyon ve issizlik arasinda bir degis tokus olmadigi goriisiini dogurmustur.
“Dogal issizlik orani” ile bilinen Yeni Keynesgi iktisat teorisi de “kisa vadeli” ile “uzun vadeli”
Phillips egrisi ayrimi yapmaktadir. Bu teoriye gore, kisa vadeli Phillips egrisi normal bir Phillips
egrisi gibi gérunidr ancak uzun vadede beklentiler degistikce kayar. Uzun vadede, yalnizca tek
bir issizlik orani (dogal oran), sabit bir enflasyon oraniyla tutarlidir. Bu nedenle, uzun déonem
Phillips egrisi dikeydir, yani enflasyon ve issizlik arasinda bir degis tokus yoktur (Dritsaki &
Dritsaki, 2013: 28). Yeni Klasik iktisat¢ilara gére, hikiimetin uygulayacagini énceden
aciklamadigi politikalar-sirpriz politikalar, issizlik haddini uzun donemde etkilememekle
beraber kisa donemde etkiler. Baska bir deyisle neoKeynesyen analizin issizlik ve enflasyon
hadleri arasinda ters yonli bir degis-tokus oldugu yolundaki tezi, stirpriz politikalar itibariyle
sadece kisa dénemde gecerlidir. Friedman’in issizlik ve enflasyon hadleri arasinda kisa
dénemde ters yonli bir degis-tokus oldugu yolundaki tezi, sadece siirpriz politikalar igin
gecerlidir (Unsal, 2003: 37). Rasyonel beklentiler teorisi ise; egrinin hem kisa dénemde hem
de uzun donemde gegersiz oldugunu 6ne stirmustir (Tabar & Kiriskan Cetin, 2016: 80-82).”

Grafik 1 ve 2’de sirasiyla kisa dénem ve uzun dénem Phillips egrilerine ve yorumlamalarina yer
verilecektir.
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Grafik 1: Kisa Donemli Phillips Egrisi
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Kaynak: Karaca, 2021: 474.
Kisa donemli Phillips egrisinin gosterildigi grafik 1’e gbre, enflasyon ile issizlik arasinda ters
yonlh iliski mevcuttur. Egriye gore ekonomide issizligi diistirmek icin devletin uyguladig
genisletici politikalar enflasyon oranini yiikseltmekte (A noktasi), aksine enflasyonu diistirmek

icin alinan daraltici 6nlemler ise issizligi artirmaktadir (B noktasi). Bu durumda devlet,
enflasyon ile issizlik arasinda bir secim yapmak zorunda kalmaktadir (Karaca, 2021: 474).

Grafik 2: Uzun Dénemli Phillips Egrisi

LRPC

PC

Kaynak: Cevik, 2005.

Grafik 2’deki her bir negatif egimli egri, farkh bir fiyat artis beklentisine karsilik gelen kisa
donemli Phillips egrisidir. Uzun dénemli Phillips egrisi ise dogal issizlik oraninda(nru) yatay

1512



Buyrukoglu, A. & Altunakar Mercan, S. (2022). Enflasyon ve issizlik Arasindaki iliski: Tuirkiye icin
Ampirik bir Arastirma. Fiscaoeconomia, 6(3), 1509-1524. Doi: 10.25295/fsecon.1115116

eksene diktir ve degisik fiyat artis beklentilerine gore olusan kisa donemli Phillips egrilerini
dogal issizlik oraninda kesmektedir. Grafik 2’'ye gore, ekonomi baslangicta A noktasinda iken
toplam talep arttirildiginda iscilerin fiyat artis beklentilerinin heniiz degismedigi, fiyat artis
beklentilerinin fiili fiyat artislarinin gerisinde kaldigi kisa donemde, reel licretlerin azalmasinin
etkisiyle B noktasina hareket eder, issizlik orani nru’dan ul’e duiser, enflasyon 0’dan P0’a
yukselir. Ancak uzun donemde isciler fiyat artis beklentilerini degistirirler ve nominal
Ucretlerde fiili fiyat artisi olan PO oraninda artis talep ederler. Reel Ucretlerin tekrar eski
seviyesine donmesiyle Phillips egrisi saga kayar, yeni fiyat artis beklentisine gore farkl bir kisa
doénemli Phillips egrisi olusur. Ekonomi artik B noktasinda degil, PO enflasyon orani ve nru
issizlik oranina karsilik gelen C noktasinda dengededir. Eger hikimet issizlik oranini
disirmekte 1srar eder ve genisletici politikalari stirdirirse, ekonominin yeni denge noktasi
kisa donemde D’ye, uzun donemde E’ye kayar (Cevik, 2005).

3. Literatiir incelemesi

Galismanin kapsami Tirkiye ile sinirli oldugu igin bu baslk altinda sadece Tirkiye 6zelinde
yapilan galismalara yer verilmistir. Bu ¢alismalardan 6ne gikanlari asagidaki gibidir.

Kustepeli (2005), Turkiye’'nin 1980-2001 dénemi yillik ve 1988:2-2003:1 dénemi alti ayhk
zaman arahgi igin enflasyon ile igsizlik arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Calismanin bulgulari iki
degisken arasinda herhangi bir iliski olmadigini, dolayisiyla Phillips edrisinin gegersiz oldugunu
ortaya koymustur.

Hepsag (2009), Tirkiye’de 2000:1-2007:3 arasi donemde Ucer aylik veriler ile issizlik orani ve
enflasyon orani arasindaki iliskiyi sinir testi yaklasimi uygulanarak incelemistir. Calismanin
bulgulari, degiskenler arasinda kisa donemde herhangi bir degis-tokus iliskisinin
bulunmadigini, ancak uzun dénemde degis-tokus iliskisinin bulundugu sonucuna isaret
etmektedir. Bu durumda, uzun donemde Phillips egrisinin gegerliligi kabul edilmistir.

Mangir & Erdogan (2012), Turkiye’de 1990-2011 arasinda Ugcer aylik verileri kullanarak issizlik
oranlari ile enflasyon oranlari arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Bu degiskenler arasindaki
iliskiyi incelemek icin regresyon analizi yapilmis ve degiskenler arasindaki nedensellik iliskisine
bakilmistir. Analiz sonuglarina goére, incelenen dénemde Tiirkiye’de Philips egrisinin kisa
dénemde teorik olarak gecersiz oldugu bulgusuna ulasiimistir.

Bayrak & Kanca (2013), Tirkiye ekonomisi acisindan 1970-2010 yillarini kapsayan ve alti aylik
verilerin kullanildigi calismasinda Phillips Egrisi’nin gecerliligini sinamislardir. EKK yonteminin
kullanildigi calismanin neticesinde, “Tirkiye ekonomisinde uzun dénemde Phillips Egrisi
analizinin gegerli olmadigi ancak kisa dénemde enflasyon ile issizlik arasinda bir trade off’'un
var oldugu tespit edilmistir.”

Goger (2016), Tirkiye'de Phillips egrisi teorisinin gegerliligini 2005:1-2015:11 dénemi aylik
verilerini kullanarak dinamik en kiiclk kareler (DOLS) yontemi ile 6lgmustir. Analiz bulgularina
gére hem uzun hem de kisa dénemde Phillips egrisi teorisi gegerlidir.

Istk Maden vd. (2018), 1980-2016 yillari arasinda Tirkiye’de enflasyon ve issizlik arasindaki
iliskiyi incelmislerdir. Degiskenler arasindaki iliskiyi saptamak amaciyla; uzun dénem-li iligskinin
tespiti icin Esbltlnlesme Testi, kisa donemli iliskinin tespiti i¢in de Hata dizeltme modeli
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uygulanmistir. Analiz sonucunda, degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski saptanmis ve
Phillips egrisinin gegerli oldugu sonucuna ulasiimistir.

Erdil Sahin (2019), Tirkiye’deki 2005:01-2018:04 donemine ait aylik enflasyon ve issizlik
verilerini kullanarak Phillips egrisinin gecerliligini vektor hata dizeltme modeli ile sinamistir.
Elde edilen bulgulara gore, Turkiye ekonomisinde issizlik ve enflasyon orani arasinda gift yonlu
bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmis yani Phillips egrisinin gegerliligi kabul edilmistir.

Akis (2020), 2005:1-2020:2 donemindeki enflasyon ve issizlik oranina ait aylik veriler
kullanilarak Tirkiye’de Phillips egrisinin gegerliligi esbitiinlesme ve vektor hata diizeltme
modeli ile test edilmistir. Calisma kapsaminda oncelikle esbitiinlesme testi ile enflasyon ve
issizlik arasinda uzun vadeli bir iliskinin varligi, daha sonra ise Vektor Hata Diizeltme Modeline
dayali Granger Nedensellik Testi ile enflasyondan issizlige dogru tek yonli bir nedensellik
iliskisinin varligr ortaya konulmustur. Buna gédre, Tiirkiye’de uzun vadede Phillips egrisinin
gecgerli oldugu sonucuna ulasiimistir.

Alancioglu (2020), Tirkiye’de 2005:1-2019:12 zaman arahg icin enflasyon ve istihdam
arasindaki nedensellik iliskisini incelemistir. Degiskenler arasindaki esbitlinlesme iligkisi, Maki
(2012) coklu yapisal kirilmal esbitliinlesme testi; degiskenler arasindaki iliskinin yona ise,
Hatemi-J (2012) ve Balcilar vd. (2010) Rolling window nedensellik testi kullanilarak analiz
edilmistir. Analiz bulgularina gére, degiskenler arasinda uzun ddnemde iliski tespit
edilememistir. Hatemi-J (2012) nedensellik testi bulgulari, issizligin pozitif soklarindan
enflasyonun negatif soklar yoninde; issizligin negatif soklarindan enflasyonun negatif soklar
yoniinde ve enflasyonun pozitif soklarindan issizligin pozitif soklari yoniinde nedensellik tespit
edildigini gostermektedir. Balcilar vd. (2010) Rolling window nedensellik testi bulgularina gore
de alternatif dénemlerde nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Sonu¢ olarak, issizlikten
enflasyon yoniine dogru tek yonlii Phillips egrisinin gecerli oldugu séylenebilir.

Kirca & Canbay (2020), kirilgan besli olarak adlandirilan Brezilya, Endonezya, Hindistan, Gliney
Afrika ve Turkiye'nin 1991-2019 dénemi verileri kullanilarak enflasyon orani ile issizlik orani
arasindaki iliskiyi panel bootsrap nedensellik testi yardimiyla incelemislerdir. Elde edilen
bulgulara gore; Hindistan’da issizlik oranindan enflasyon oranina dogru tek yonli ve negatif
isaretli, Tiirkiye’de enflasyon oranindan issizlik oranina dogru tek yénlii ve negatif isaretli
nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Diger Ulkelerde ise degiskenler arasinda
herhangi bir nedensellik iliskisi yoktur.

Ozer (2020), Tiirkiye’de 2006:01-2017:12 déneminde enflasyon ve issizlik oranlarina ait aylik
zaman serileri kullanilarak uzun déonemde Phillips egrisinin gecerliligini Fourier yaklasimi ile
Olgmeye calismistir. Elde edilen sonuglara gore, Turkiye’de Phillips egrisinin gegerli oldugu
bulgusuna ulasiimistir.

Aygiin Alici (2021), 2005:01-2021:04 doénemi igin Tirkiye’de enflasyon oranlari ile issizlik
oranlari arasindaki iliskiyi RALS-EG esbutiinlesme teknigi ile test etmistir. Yapilan analiz
sonucunda ele alinan déneme iliskin Tirkiye’de enflasyon oranlari ile igsizlik oranlari arasinda
uzun donemde anlaml bir iliski olmadigi yani Phillips egrisinin gegerli olmadigi sonucuna
ulasiimistir.

Yildirim & Sari1 (2021), enflasyon orani ile issizlik orani arasindaki iliskiyi Ttrkiye ekonomisi igin
2005:01 ile 2020:08 arasi aylik verilerle sinamistir. Degiskenler arasindaki uzun dénemli
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iliskinin Fourier Shin es biitliinlesme testiyle incelendigi calismanin bulgulari; es biitliinlesmenin
olmadigini yani enflasyon orani ile issizlik orani arasinda uzun dénemli bir iliskinin olmadigini
gostermektedir. Bu baglamda Tiirkiye ekonomisi icin Phillips egrisi hipotezinin gegerli olmadigi
sonucuna ulasiimistir.

Yildiz (2021), Turkiye’de 2006:01-2020:11 donemi igin enflasyon ve issizlik verilerini kullanarak
Phillips egrisinin gegerliligini test etmistir. Calismada yontem olarak Fourier esbitlinlesme
analizi kullanismis olup sonug olarak Phillips egrisinin gegerli olmadigi bulgusuna ulagiimistir.

4. Arastirmanin Metodolojisi
4.1. Arastirmanin Amaci

2008 yilinda yasanan kiiresel ekonomik kriz, tiim diinyada oldugu gibi Turkiye’de de sancil bir
sire¢ yasanmasina neden olmustur. Ekonomik kriz, tGlkeyi mali ve sosyal agidan sarsmis ve
issizligin artmasina neden olmustur. Bu ¢alismada issizlik ile enflasyon arasinda uzun dénemde
bir trade-off oldugunu 6ne siiren Phillips Egrisi hipotezinin Tirkiye 6zelinde incelenmesi
amaglanmistir.

4.2. Veri Seti

Galismada Tirkiye ekonomisinde Mayis 2009 — Kasim 2021 dénemi igin igsizlik ve enflasyon
verileri aylik olarak kullaniimistir. issizlik verisinde 15+ yas grubunun issizlik orani ele alinmis,
enflasyon icin ise TUFE kullanilmistir. Calismada kullanilan veriler TUIK veri tabanindan
alinmistir. Calismada kullanilan degiskenler ve agiklamalari Tablo 1'de, serilere ait grafikler ise
Sekil 1 ve Sekil 2’de gorulmektedir.

Tablo 1: Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Simge Aciklama
Enflasyon LnEnf_SA Mevsimsellikten arindirilmis ve dogal logaritmasi alinmis TUFE
Mevsimsellikten arindiriimis ve dogal logaritmasi alinmis 15+ yas

Issizlik Lnissizlik_SA " "
igsizlik orani

Sekil 1: Logaritmik Serilerin Grafikleri
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Sekil 2: Mevsimsellikten Arindirilmis Serilerin Grafikleri
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4.3. Arastirmanin Yontemi

Calismada oncelikle serilerin duraganhginin degerlendirilmesi icin birim kok testlerinden
faydalanilmistir. Ozellikle enflasyon gibi makro degiskenlerin bulundugu calismalarda
geleneksel birim kok testlerinin yapisal kirilmalari dikkate almamasina yonelik getirilen
elestiriler dogrultusunda gelistirilen Zivot-Andrews birim kok testinin de uygulandigi calismada
yalnizca iki degiskenin yer almasi nedeniyle serilerin birlikte hareketinin olup olmadigini ortaya
koymak Gzere Engle-Granger es bitinlesme testi uygulanmistir.

5. Bulgular
5.1. Birim Kok Testleri

Calismada 2009M05-2021M11 donemine ait aylik enflasyon ve issizlik verileri kullaniimistir.
Dogal logaritmasi alinmis Issizlik ve enflasyon serileri oncelikle mevsimsellik etkisinden
arindirilmis, ardindan degiskenler arasindaki anlamli ekonometrik iliskilerin ortaya
konabilmesi icin duraganlklari incelenmistir. Calismada kullanilan serilerin duraganhgini
incelemek Uizere dncelikle geleneksel birim kok testlerinden faydalaniimistir. Geleneksel birim
kok testleri olan ADF ve PP testlerine ait bulgular Tablo 2’de gérilmektedir.

Geleneksel birim kok testlerinden Phillips Perron ve ADF testlerinin bulgularinin yer aldigi
Tablo 2 incelendiginde her iki test icin de her iki degiskenin diizeyde (I(0)) duragan oldugu
gorilmektedir.

Tablo 2: Geleneksel Birim Kok Testleri

ADE** Sabitli Sabitli & Trendli Sabitsiz & Trendsiz

t p t p t p
LNENF_SA -7,654(12) 0,000 -7,631(12) 0,000 -7,683(12) 0,000
LNISSIZLIK_SA -7,713(12) 0,000 -7,681(12) 0,000 -7,741(12) 0,000
pp* Sabitli Sabitli & Trendli Sabitsiz & Trendsiz

t p t p t p
LNENF_SA -36,710(149) 0,000 -40,821(149) 0,000 -36,726(149) 0,000
LNISSIZLIK_SA -3,992(7) 0,001 -3,974(7) 0,011 -4,002(7) 0,000

Koyu renk t istatistik degerleri, %5 Kritik Deger’den mutlak deger olarak biyiik olmayi ifade etmektedir.
*: Parantez icindeki degerler Bartlett Kernel’e gére belirlenmis bant uzunlugudur.
**. Parantez icindeki degerler otomatik olarak SIC degerine gore belirlenmis gecikme uzunlugudur.
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Geleneksel birim kok testlerinin yapisal kirilmalari dikkate almadigina iliskin elestiriler
dogrultusunda gelistirilen ve yapisal kirilmalari dikkate alan Zivot Andrews birim kok testinin
bulgulari da Tablo 3’te goriilmektedir. Tablo 3’te gortldigi Gizere LnENF_SA ve LnISSIZLIK_SA
serilerinin, yapisal kirilmalar dikkate alindiginda da diizeyde duragan oldugu goérilmektedir
(p>0,05).

Tablo 3: Zivot Andrews Birim Kok Testi

t p Kirllma
LnENF_SA -10,45198 0,510049 2015M10
%1 Kritik Deger -5,34
%5 Kritik Deger -4,93
%10 Kritik Deger -4,58
LnISSIZLIK_SA -10,09511 0,215597 2012m01
%1 Kritik Deger -5,34
%5 Kritik Deger -4,93
%10 Kritik Deger -4,58

Hem geleneksel hem de yapisal kirilmayi dikkate alan birim kok testleri sonucunda serilerin
dizeyde duragan oldugu degerlendirilmis ve degiskenlerin egbitlinlesik olup olmadiklarini
inceleme asamasina gegilmistir. Calismada yalnizca iki degisken olmasi nedeniyle Engle-
Granger esbitiinlesme testinden faydalanilimistir.

5.2. Esbiitiinlesme iliskisine iliskin Analiz

Geleneksel ve yapisal kirilmayi dikkate alan birim kok testleri yardimiyla serilerin diizeyde
duragan olduklari ortaya konulduktan sonra, issizlik ve enflasyonun uzun dénemde birlikte
hareket edip etmediklerini ortaya koymak Uzere esbitiinlesme testlerine gegilmistir.
Calismada vyalnizca iki degisken olmasi nedeniyle Johansen es bitlinlesme testinin
kullanilmasina gerek kalmamis, ayni dizeyde duragan olan iki degiskenin es bitlinlesme
iliskisini incelemeye imkan taniyan Engle Granger es butiinlesme testi uygulanmistir.

Engle-Granger esbitiinlesme testi sonucunda iki degiskenin es bitlinlesik olmasi igin serilerin
duragan olduklari diizeyde en kicik kareler regresyonuna tabi tutulmasi, regresyonun
sonucunda hata teriminin olusturulmasi ve bu hata teriminden elde edilen serinin diizeyde
(1(0)) duragan olmasi gereklidir.

Engle-Granger esbitinlesme testi icin gerceklestirilen en kiiclik kareler regresyonuna iliskin
bulgular Tablo 4’te gorilmektedir. Tablo 4 dogrultusunda EKK denklemi su sekilde
olusturulmustur:

LNISSIZLIK_SA =-0,0263661579458*LNENF_SA + 0.000590736833975
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Tablo 4: En Kiiclik Kareler Regresyonu

Bagiml Degisken:

Katsayi St. Hata t p
LnISSIZLIK_SA
LnENF_SA -0,026366 0,009549 -2,761118 0,006500
C 0,000591 0,001527 0,386859 0,699400

R?=0,048676; Adj R?=0,042291; F=7,623772; Prob. F=0,006485

Tablo 4’te goruldugl tzere bagimh degiskenin LnISSIZLIK_SA, bagimsiz degiskenin LnENF_SA
oldugu en kiiclik kareler regresyonundan elde edilen hata teriminin diizeyde duragan oldugu,
dolayisiyla incelenen degiskenler arasinda es biitlinlesme iliskisinin oldugu belirlenmistir.

Tablo 5: Hata Teriminin Duraganhgi

Bagimlh Degisken: LnISSIZLIK_SA ADF PP
Bagimsiz Degisken: LnENF_SA t -8,260995(12) -3,969602(7)
p 0,0000 0,0021

Koyu renk t istatistik degerleri, %5 Kritik Deger’den mutlak deger olarak biyiik olmayi ifade etmektedir.
*: Parantez icindeki degerler Bartlett Kernel’e gore belirlenmis bant uzunlugudur.
**. Parantez icindeki degerler otomatik olarak SIC degerine gore belirlenmis gecikme uzunlugudur.

Degiskenler arasinda es bitlinlesme iliskisinin varligi, degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisinin yoniniin belirlenmesini mimkin kilmistir. Tablo 5’te gorildiga Gzere enflasyon ve
issizlik arasinda ¢ift yonli Granger nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Tablo 6: Granger Nedensellik

Hipotez F p
LNENF, LNISSIZLIK’in Granger nedeni degildir. 9,52244 0,0001
LNISSIZLIK, LNENF’in Granger nedeni degildir. 12,1479 0,0000

Esbltlnlesme iligkisinin varhigl ve enflasyondan issizlige dogru nedensellik iligkisinin varhgi
dogrultusunda Phillips Egrisi’nin Turkiye’nin 2009M05 —2021M11 dénemi igin gegerli oldugu
ve enflasyondaki %1’lik artisin, issizlikte %2,6’lik azalis sagladigl gorilmektedir.

6. Sonug¢

Tim dlnya Ulkelerinde oldugu gibi Tirkiye’de de enflasyon ve issizlik olgusu yadsinamaz bir
gercektir. Tarihsel siirecte yasanan ekonomik krizler ile daha da 6n plana ¢ikan bu olgulara
iliskin 1958 yilinda A. W. Phillips ingiltere’deki parasal licretler ile issizlik orani arasindaki iliskiyi
ele alarak literatire “Phillips Egrisini” kazandirmistir. Bu egriye gore parasal Ucretler ile issizlik
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orani arasinda ters yonla bir iliski mevcuttur. Daha sonra, Paul A. Samuelson ve Robert Solow
Phillips egrisindeki degiskenleri enflasyon ve issizlik orani olarak glincellemis, Friedman ve
Phelps ise Phillips egrisinin sadece kisa donemde gecerli oldugunu 6ne sirmustir.

Bu calisma kapsaminda, Tirkiye’deki 2009M5-2021M11 dénemine iliskin enflasyon ve issizlik
orani verileri kullanilarak Phillips egrisinin gegerliligi test edilmistir. ilk olarak degiskenlerin
duraganliklari ADF ve PP birim kok testi ile test edilmis ve her iki test igcin de her iki degiskenin
diizeyde (1(0)) duragan oldugu gortlmustir. Sonrasinda ise degiskenlerin esbitinlesik olup
olmadiklarini inceleme asamasina gegilmistir. Yontem olarak, ¢alismada yalnizca iki degisken
olmasi nedeniyle Engle-Granger esbitiinlesme testinden faydalaniimistir. En kiiglik kareler
regresyonu yontemi ile es bitlinlesme iliskinin varhigl belirlendikten sonra ise granger
nedensellik testi ile degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin yoniniin belirlenmesi
asamasina gegilmistir. Sonug olarak, Tirkiye’de belirlenen dénemde enflasyondaki %1’lik
artisin, igsizlikte %2,6’hk azalis sagladigi sonucuna ulasilmis olup Phillips egrisinin gegerli
oldugu gorilmustir. Elde edilen bu bulgu literatiirde yer alan; Hepsag (2009), Géger (2016),
Istk Maden vd. (2018), Erdil Sahin (2019), Akis (2020), Kirca & Canbay (2020), Ozer (2020),
Yildirn & Sari (2021) galismalari ile ortismekte olup givenilirliginin yliksek oldugunu
gostermektedir.
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The Relationship Between Inflation and Unemployment: An Empirical Study for Turkey

Aysin Buyrukoglu, Sehnaz Altunakar Mercan
Extended Abstract

Inflation and unemployment are two of the most important macroeconomic indicators of
countries. According to the classical view, which was effective until the great economic
depression of 1929, the market would be in balance thanks to the invisible hand and there
would be no need for state intervention. In the specified period, the only duty of the state was
limited to providing defense services by ensuring national security. However, with the great
economic depression of 1929, the classical economic view lost its validity and the intervention
of the state in the economy became inevitable. States have aimed to protect the general
balance by intervening in the economy with monetary and fiscal policy tools according to the
economic conjuncture. Especially instruments such as taxes, public expenditures, borrowing
and money supply play an important role in maintaining this balance. However, in the end,
the desired design of macro indicators such as crashing into a car, inflation, and the balance
of interest rates will be possible and the groundwork will be laid for the emergence of different
schools of economics.

A study titled “The Relation Between Unemployment and the Rate of Change of Money Wage
Rates in the United Kingdom, 1861-1957” by A. W. Phillips in 1958 found that there was an
inverse relationship between monetary wages and unemployment in England between 1861-
1957. In this study, Phillips examined the relationship between unemployment rate and
money wages by taking the 1861-1913, 1913-1948 and 1948-1957 periods separately.
According to this study, which is included in the literature as the "Phillips Curve", the
explanation for the change in money wages is the unemployment rate. According to the curve,
expansionary policies implemented by the government to reduce unemployment in the
economy increase the inflation rate, while contractionary measures increase unemployment.
In this case, the state has to make a choice between inflation and unemployment.

Although this idea, which made a serious introduction to the literature in 1958, was partially
accepted by different economic views in the following years, it could not escape criticism. In
particular, the concept of stagflation, which occurred in 1970 and emerged with the oil crisis,
increased the criticism against the Phillips curve even more. According to the monetarist view
pioneered by Milton Friedman, it has been argued that the Phillips curve is valid only in the
short run and not in the long run. That is, it has been argued that the Phillips curve is only
applicable in the short run and that inflationary policies cannot reduce unemployment in the
long run. While the new Keynesian and new classical economists also agreed with this view,
Keynesian economics claimed that the Phillips curve is valid in both the short and long run.
Another view, rational expectations, did not accept the validity of the Phillips curve in both
the short and long run.

According to the short-run Phillips curve, there is an inverse relationship between inflation
and unemployment. According to the curve, expansionary policies implemented by the state
to reduce unemployment in the economy increase the inflation rate, while contractionary
measures taken to reduce inflation increase unemployment. In this case, the state has to make
a choice between inflation and unemployment. In the medium and long term, according to
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the conjuncture and the monetary and fiscal policies to be implemented, inflation may be
reduced to normal levels or it may get out of control. The Philips curve does not provide
reliable long-term analysis. In the long run, unemployment can only be reduced by
accelerating inflation. Many criticisms and contributions have been made to this analysis. The
generally accepted approach today is that the Phillips Curve analysis is correct in the short
run. On the other hand, this analysis loses its validity due to other factors that come into play
in the long run. In addition to this general acceptance, there are not a few people who argue
that this analysis is not valid in any way.

In this study, the relationship between inflation and unemployment in Turkey has been tried
to be examined In this context, “15+ age group unemployment rate and Consumer Price
Index” data, which can be accessed from the website of the Turkish Statistical Institute, which
is Turkey's official (institutional) data platform, covering the period between the fifth month
of 2009 and the eleventh month of 2021, was used. The use of monthly data in the study
contributed both to the high number of observations in the econometric analysis and to the
model giving healthy results. Since the scope of the study is limited to Turkey, the literature
review is also limited to the studies conducted in Turkey. The abundance of studies using
monthly data in the literature has also shown that using monthly data to measure the validity
of the Phillips curve is the right choice.

In the part where the econometric analysis was performed, the "seasonally adjusted and
natural logarithmed CPI rate" and "seasonally adjusted and natural logarithmed 15+ age
unemployment rate" data were used. In the study, primarily Augmented Dickey Fuller (ADF)
and Phillips — Peron (PP) and Zivot Andrews unit root tests, which are traditional unit root
tests, were used to evaluate the stationarity of the series. The reason why Zivot Andrews
method is preferred in addition to the traditional method is the criticism that traditional unit
root tests do not take into account structural breaks in studies involving macro variables such
as inflation. As a result, it has been evaluated that the series are stationary at the level as a
result of both traditional and Zivot Andrews unit root tests. Afterwards, it was started to
examine whether the variables were cointegrated or not. In the study, Engle-Granger
cointegration test was used because there were only two variables.

After demonstrating that the series are stationary at the level with the help of unit root tests,
which take into account traditional and structural break, cointegration tests were started to
reveal whether unemployment and inflation move together in the long run. Since there were
only two variables in the study, there was no need to use the Johansen cointegration test, and
the Engle Granger cointegration test, which allows to examine the cointegration relationship
of two variables that are stationary at the same level, was applied.

In order for the two variables to be cointegrated as a result of the Engle-Granger cointegration
test, the series should be subjected to least squares regression at the level they are stationary,
the error term should be formed as a result of the regression, and the series obtained from
this error term should be stationary at the level (I(0)). It has been determined that the error
term obtained as a result of least squares regression is stationary at the level, therefore there
is a cointegration relationship between the variables examined. The existence of the
cointegration relationship between the variables made it possible to determine the direction
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of the causality relationship between the variables, and it was seen that there is a bidirectional
Granger causality relationship between inflation and unemployment.

As a result, in line with the existence of the cointegration relationship and the existence of the
causality relationship from inflation to unemployment, it is seen that the Phillips Curve is valid
for the period 2009MO05 -2021M11 in Turkey, and a 1% increase in inflation provides a 2.6%
decrease in unemployment. According to this result, there is an inverse relationship between
inflation and unemployment. This result supports the Phillips curve hypothesis. This finding is
in the literature; Hep Sag (2009), Goger (2016), Isik Maden et al. (2018), Erdil Sahin (2019),
Akis (2020), Kirca & Canbay (2020), Ozer (2020), Yildirim & Sari (2021) studies and show that
the obtained result is highly reliable.
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